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RIZIK NA
TRZISTU
ELEKTRICNE
ENERGIJE

Do  sredine  devedesetih  godina
20. stolie¢ca opskrba  elektricnom
energijom na europskom  trZistu
odvijala se na monopoliziran nacin.
Na hrvatskom trzistu ona se jos odvija
na visokoreguliran ili monopoliziran
nacin. Konacni cilj europske energetske
politike, koja se manifestira kroz
europske direktive i uredbe, je stvaranje
jedinstvenog  dereguliranog  trZista
elektricne energije. Ostvarenje takvog
cilia nosi odredene prednosti, ali i
slabosti. Cijena elektricne energije se
tada definira na trZiSno zasnovan
nacin, odnosno prema zakonu ponude
i potraznje te marginalnim troskovima
njezine  proizvodnje,  prijenosa i
distribucije.

ako je poznato, izmjenicna elektri¢na ener-

gija se ne moze skladistiti u ve¢im koli¢ina-
ma. Zato je dinamicko odrZavanje ravnoteze
njezine potrosnje i proizvodnje imperativ po-
stojanja svakog izmjeni¢nog sustava. Svakoj
trenutacno vecoj potrodnji odgovara veca
proizvodnja. Govoredi o potro3nji, zapravo se
posredno govori i o proizvodnji energije. Bez
takvog brzog odziva potrosnje i proizvodnje
te ravnoteze ne moze opstati nijedan izmje-
ni¢ni elektroenergetski sustav.

Elektricna energija se moze definirati pr-
venstveno uslugom, a tek potom nekom vr-
stom specificne robe. Upitno je ¢ak moze li se
smatrati robom, iako ima neke karakteristike



robe. Takvi zakljucci izvode se na osnovi nacina
njezine proizvodnje, prijenosa, distribucije i op-
skrbe kupaca. Nagli porasti ili padovi zahtjeva za
potrosnjom elektricne energije (proizvodnjom)
uzrokuju nagle promjene njezine cijene, $to re-
zultira visokom volatilnos¢u cijena na trZistu.
Ponekad te cijene mogu dosegnuti ekstremne
vrijednosti.

Na hrvatskom trzistu elektricne energije ci-
jena se definira kao odraz Vladine socijalne i ra-
zvojne politike. Definiranje elektricne energije
kao robe na trziStu i trzi$no odredivanje njezine
cijene uvodi novu komponentu rizika trzisnog
djelovanja, a tice se promjenjivosti njezinih cije-
na. U usporedbi s trzistima ostalih roba, trziste
elektricne energije je mnogo likvidnije, no ona
po svojoj prirodi (kako je vec re¢eno) ima vise ka-
rakter usluge nego robe, $to treba naglasiti.

Na vedini trzista energije europskih zema-
lia najveci dio trgovine elektricnom energijom
obavlja se dugoroc¢nim bilateralnim ugovorima,
a manji dio kratkoro¢ne trgovine na spot-trzistu
na burzi. Bilateralnim ugovorima se uobicajeno
podmiruju tzv. bazni i manje-vise konstantni di-
jelovi dijagrama opterecenja za dulje razdoblje
kao $to su godina ili mjesec. Za razliku od toga,
na kratkoro¢nom, spot-trzistu se uobicajeno tr-
guje manjim koli¢inama elektricne energije za
kraca razdoblja kao 5to su 1 h ili blok od nekoliko
sati. Time se nastoji popuniti preostali promjenji-
vi dio dijagrama opterecenija jer se trguje u vre-
menu mnogo blizem isporuci, kada se raspolaze
s vise boljih informacija i to¢nijim predvidanjima.
Trgovanje na razini sata, primjerice, omogucava
trziSnim sudionicima uravnoteziti portfelj kupnje
i prodaje elektricne energije u odredenom satu,
dok se kombinacijom trgovanja na razini sata
i blokovima energije moze optimirati uporaba
proizvodnih objekata. Neke burze organiziraju i
trziste tijekom dana isporuke (eng. intraday mar-
ket) koje trzisnim sudionicima daje moguc¢nost
uravnotezenja kupnje i prodaje elektri¢ne ener-
gije u vremenu gotovo neposredno prije same
isporuke (npr. 60, 75 ili 120 min prije isporuke).
Na taj im se nacin pruza fleksibilnost u trgova-
nju i ostvarenju ugovorenih obveza i daje prilika
za snizavanje troskova nerijetko skupe energije
uravnoteZenja, posebice u slu¢aju nepredvide-
nih dogadanja kao $to su neplanirane obustave
rada ili ispadi iz pogona zbog kvarova postroje-
nja proizvodaca ili krajnjih potrosaca.

Postoje mnogi primjeri dostizanja pozitivnih
i negativnih ekstremnih vrijednosti cijena elek-
tricne energije na energetskim burzama kao 5to
je Europska energetska burza (EEX) u Leipzigu.
Poremedaji cijena energije, ma kakvi bili, odraz
su trenutacnih prilika, vecih ili manjih promjena
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na trzistu ili necega drugog. Rije¢ poremecaj pri
tome obuhvaca dvije vrste poremecaja. To su
burzovni poremecaji na energetskim burzama
koji su rezultat razli¢itih ekonomskih utjecaja, ali
i fizicki poremecaji (akcidentna stanja postroje-
nja) u tehnickom smislu na elektroenergetskim
postrojenjima. Dugoro¢no gledano, oni su na
neki poseban nacin uvijek povezani, iako to na
prvi pogled tako ne izgleda. Zato ih je teSko uvi-
jek i u svakom primjeru u potpunosti prepoznati
i razluciti.

Trzisna cijena elektri¢ne energije je uobicaje-
no pozitivnog iznosa i odrazava uravnotezenost
ponude i potraznje, odnosno njezine prodaje
(proizvodnje) i kupnje (potrosnje). U takvoj situ-
aciji kupac placa prodavatelju kupljeni proizvod
po trzisnoj cijeni. Negativna cijena znaci da pro-
davatelj prodaje elektri¢nu energiju kupcu i za to
pla¢a umjesto da biva pla¢en. Drugim rijecima,
kupac dobiva kupljenu energiju, ali istodobno,
umjesto da placa za proizvod, dobiva i novac.

Tako je 26. lipnja 2006. godine zbog veceg
tehni¢kog poremecaja u poljskom EES-u (na-
ponskog sloma), satna cijena elektri¢ne energije
na spot-trzistu bila 2000 EUR/(MW h). Takva vri-
jednost zadrzana je kratkotrajno. Drugi primjer
ekstremne negativne cijene elektri¢ne energije
postignut je sredinom rujna 2009. godine na
EEX-u tijekom noc¢nih sati, kada je satna cijena
na spot-trzistu postigla negativnu vrijednost od
-1500 EUR/(MW h). Razlozi za takvu cijenu su vi-
Sestruki i u ovom ih ¢lanku nije moguce iznositi,
no valja istaknuti samo jednu cinjenicu koja je
uzrokovala takvu ekstremnu vrijednost, a to je
trenutacni nodni visak energije na spot-trZistu.
Ako se zna da su se cijene energije u tom razdo-
blju za oba primjera kretale u granicama 20 - 100
EUR/(MW h), ovisno o specifi¢cnostima uvjetima,
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